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Projekto rengéjas: Finansy ministerija.

Projekto tikslas: reglamentuoti pagrindinius reikalavimus, taikomus rizikos pakeitimui vertybiniais
popieriais ir padengtosioms obligacijoms, sukuriant aiskius teisinius pagrindus ir sudarant palankesnes
galimybes $iy ilgalaikiy finansiniy priemoniy iSleidimui, taip pat prisidedant prie kapitalo rinky plétros.

Dabartiné situacija: pakeitimas vertybiniais popieriais yra sandoris, suteikiantis galimybe skolintojui
(paprastai — kredito jstaigai arba didelei jmonei) refinansuoti paskoly arba pozicijy rinkinj, pavyzdziui,
paskolas nekilnojamajam turtui jsigyti, automobiliy iSperkamgja nuomg, vartojimo kreditus ar Kkita,
paverciant juos vertybiniais popieriais, kuriais galima prekiauti antrinéje rinkoje.

Padengtosios obligacijos — obligacijos, kuriy iSpirkimas ir kity su ja susijusiy reikalavimy padengimas
uztikrinamas specialigsias salygas atitinkanciu turtu.

Siuo metu pakeitimas vertybiniais popieriais nacionalingje teiséje néra i§samiai reglamentuotas. DaZnai
pakeitimas vertybiniais popieriais atlickamas naudojantis uZsienio korporatyvinémis struktiiromis ar
specialiosios paskirties bendrovémis, jsteigtomis ne Lietuvoje.

Padengtyjy obligacijy iSleidimo, jy apyvartos, iSpirkimo tvarka, taip pat reikalavimus kredito jstaigoms,
kurios 1iSleidZia padengtasias obligacijas, Siuo metu reglamentuoja Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio
kreditavimo jstatymas (priimtas 2003 m. rugséjo 25 d.). Hipotekiniy obligacijy ir hipotekinio kreditavimo
istatymas praktikoje nebuvo sékmingai pritaikytas, nes per savo galiojimo laikotarpj tik vienas bankas
pabandé jgyvendinti Sio jstatymo nuostatas praktikoje.

Siuo metu j nacionaling teise neperkeltos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos nuostatos dél
padengtyjy obligacijy emisijy ir vieSosios prieziiiros, neigyvendintos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento nuostatos, kuriomis nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema.

Europos plétros ir rekonstrukcijos bankas atliko pakeitimo vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy
srities teisinés aplinkos apzvalga bei pateike sitilymus dél Lietuvos teisés akty tobulinimo.

Siuo metu reikalavimai, taikomi pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriams ir padengtosioms obligacijoms
néra suderinti su analogiSku Latvijos ir Estijos teisiniu reguliavimu. Minéty nuostaty suderinimas yra vienas
i§ 2017 m. Baltijos saliy pasirasyto susitarimo memorandumo tiksly.

Projekto esmé: | nacionaling teise perkeliant Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, jgyvendinant
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento nuostatas, taip pat Baltijos Saliy pasirasyta memoranduma,
atsizvelgiant | Europos rekonstrukcijos ir plétros banko atlikta apZzvalgg ir siilymus, sifiloma reglamentuoti
pagrindinius reikalavimus, taikomus rizikos pakeitimui vertybiniais popieriais ir padengtosioms
obligacijoms, sukuriant aiSkius teisinius pagrindus ir sudarant palankesnes galimybes Siy ilgalaikiy
finansiniy priemoniy iSleidimui, pavyzdziu, pakeitimais siiiloma jtvirtinti padengtyjy obligacijy instituty
teisin] reguliavima, uztikrinti sklandesnj Reglamento taikyma, taip pat reglamentuoti pakeitimo vertybiniais
popieriais bendroviy ir padengtyjy obligacijy bendroviy steigimo, valdymo, veiklos pabaigos tvarka, Kitas
salygas, jtvirtinti investuotojy ir atitinkamy kreditoriy patikétinio institutg pakeitimo vertybiniais popieriais
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schemose, nustatyti pakeitimo vertybiniais popieriais priezitiros principus ir reikalavimus ir kt. Sitlomi
pakeitimai detaliai apraSomi projekto aiSkinamajame raste.

Derinimas: projekto rengéjai nurodo, kad j gautas institucijy pastabas atsizvelgta arba jos suderintos darbo
tvarka. Dé¢l Teisingumo ministerijos pastaby, ] kurias neatsizvelgta pridedama derinimo pazyma
(pazymeétina, kad didzioji dalis Teisingumo ministerijos pastaby yra techninio pobiidzio).

Projektas svarstytas 2022 m. geguzés 10 d. tarpinstituciniame pasitarime.

Projekto rengéjai pazymi, kad projektas patikslintas pagal Vyriausybés kanceliarijos Teisés grupés pastabas
ir suderinti darbo tvarka.

Atitikimas Vyriausybés programai: projektai parengti jgyvendinant AStuonioliktosios Lictuvos
Respublikos Vyriausybés programos nuostaty jgyvendinimo plano priemong Nr. 10.4.1 , Parengti Pakeitimo
vertybiniais popieriais ir padengtyjy obligacijy jstatyma bei su juo susijusius jstatymus, kuriais biity jtvirtinta
nacionaliné padengtyjy obligacijy reguliavimo sistema ir sudarytos salygos sukurti bendrg teising ir
reguliacing Baltijos valstybiy padengtyjy obligacijy sistemag*.

Projekta svarstyti numatyta Seime pavasario sesijos metu - geguzés mén.

Dalykinio vertinimo i§vada: sitiloma projekta svarstyti Vyriausybés posédzio A dalyje.
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